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XXU. LA PUESTA EN EQUIVALENCIA
XL 1.- COMGIDERACIONES PREVIAS

Directamente opuesta a 1a Integracién Clobal, se encuentra la Puesta
en Equivcleacia. En lugar de incorporar los activos, los pastvos y i neto de
la entidad particinada en ! proceso de consolidacién, asi cormo los ingresos
y gastas del periodo, #n este caso se limita tan sdlo 2 sustituir el valor
contable de la participacién financiera, por el valor teérico que resulta para
la misma a la vista del neto patrimonial de la entidad participada.

Se caracteriza porqué:

- No supone una agregeeién de saldos. y por ello el resultado de la
consolidacién no incorpora los elementos patrimoniales de la entidad

participada.

- Los ajustes que conlleva se realizan en el balance de la sociedad
inversora, ¥ se formulan en funcién de las variaciones patrimoniales seguidas
por la entidad participada.

Si bien se Incluye dentro de la consolidacién contable, no todos los
autores la consideran como una verdadera consolidacién, y de ser asi, no
todoz concluyen considerandolo como un métedo de consolidacion.,

La primera cuestién que se plantea, pues, ¢s determinar si se trata de
un procese de consolidacién, o mis blen un métode de valoracién.
Hirigoyen, J. Degos (V) dicen que en Francia es an método de zonsolidacidn,
en cambio para los paises anglosajones es un método de valoracién de
titulos. Perc J. Corre, (2) otro autor francés, considera que se trata de unz

(1) HIRIGOYEN, G.-DEGOS,J.G.-Comptabilité Financiere des sociélés et des
groupes.Pag.359 -

(2) CORRE, J.La consolidason des bilans. Pag. 37.
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revalorizacién de titulos establecida segiin las reglas de consolidacién bajo
una 6ptica de consolidacién. También en nuestra geografia se dan opinfones
contrarias & la de calificaria como una verdadera consolidacién. Tul es el
caso Gz F. Zapatero®) que afirma que este método no supone una verdadera
consolidacién; no obstante lo cual lo desarrolla en su obra. La Cuartan
Directiva de la CEE admite como opcién -de los estados miembros la
posibilidad de utilizar la Puesta en Equivalencia como criterio de valoracién
de las participaciones en asociados, en las cueatas anuales individuales de
las empresas. Esta opcién no se ha tenido en cuenta en la normativa
mercantil recientemente promuigada en nuestro pais.

No obstante, tal como afirman Tejerina y Martinez(4) , la préctica
contable en general, tanto espafiola como la internacional, admite que: la
puesta en equivalencia supone una extensién de los conceptos de
consolidacién.

Otro aspecto ¢ue es objeto de discusion es el que trata de discernir si
Je trzta de un verdadero método de consolidacién o, como apunta la futura
normativa sobre !a materia, de un procedimiento de consolidacion.

Sin pretensién de superar ninguna polémica, y con el Gnico objetivo
de contemplar desde otro punto de vista la cuestién, puede enfocarse la
prictica de la consolidacién contable diciendo que existen dos métodos: ¢l
de Integracién Global y ¢l de Sustitucion.

La Integracién Global implica la agregacién de todas las magnitudes
referides a las empresas a consolidar, mientras que la Sustituclén conslste
en reemplazar el valor contable de 12 participacién de la entidad inversora,
por su equivalente derivado de los estados contables de la entidad
participada. Y dentro del Método de Sustitucién, dos modalidades segin se
trate de una sustitucién cuantitativa o bien ademas contemplara los aspectos
cualitativos que estdn relacionados con ella. La Puesta en Equivalencia se
encargaria de realizar la que se ha denominado sustitucién cuantiiativa.

(3) ZAPATERO HUERGA, F. Manuzl de Consodacicn de Esiacos Finandiaros de los Grupos de
Empresas. Pag. 43 -

(4) TEJERINA CASTELLANOS, A-MARTINEZ PEREZ, F.J.. Potencia: °La Inlegracin
Proporcional y Puesta en Equivalencia®, Seminasio de Cuemas Anuales Consolidadas.

. Madrid. 21 y 22 de Mayo de 1991.
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La aplicacién de s Pucsiaa 3} Equivalencia puede ser z:comendable e
los casos en 19 que se upta por- I exclusién ds wxn aatided de la
Integracton G chal. desarrollando actvidades distintas a lar del grupo en
general, o por considerar qué 3u inclusién podria desvirtuar la imagen fiel
del grupo. La normativa espafiola apunta ci: este sentido, e incluy= también
las entidades asociadas y las muiltigrupo que ro naz sido objeto de
\itegracién Profealonal.

Finalmente, conviene afiadir que¢ la Puesta en Equivalencia debe
realizarse en el balance de la entidad inversora, independientemente de que
sea 0 no la entidad dominante. Asimismo, 8! la entidaa participada es la
dominante de un grupo consolidable, la actualizacién de la participacién se
hara tomando como referencia el balance consolidado de la entidad

participada.

ZXI1, 2.-CONTENIDO DE LA PUESTA EN EQUIVALENCIA

Tal como ya ha quedado expuesto, la Puesta en Equivalencia, consiste
en ajustar la cuenta de inversiones financieras de la entidad inversora, en
funcién de las variaciones patrimondaies sufridas por la entidad participada.

Pero, previamente a ello, deberd procetlerse a la homogencizacién
nccesaria de fecha de formulacién de las cuentas, critertos valorativos, etc.,
tal como ocurre en la Integracidén precisa para la agrsgacion, al no
efectuarse tal operacién.

También se han de efectuar los ajustes necssaciss para eliminar los
-esulliidos entre empresas del grupo pendientes de roalizacién.

En camblo, no :eri preciso practicar ningiin ajuste de saldos deudores
o acreedores, nl tac:noco de Ingresos y gastos, por no estar incluidos sus
reziprocos en el balance y cuenta de resuitados, respectivamente.

XXdL 3 LOS AJUSTES PATRIMONIALES

Dado que, a efectos de cstablecer el balance consolidado, la Puesta en
Equivalencia comporta que la cuenta de inversiones financleras recofa el
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_ valor actualizado de tales participaciones, en lugar de su valor contable, los
ajustes patrimoniales tenderén por objetivo incorporar en la cuenta
indicads, los efectos de las variaciones patrimoniales de la entidad
participada. -Para ello, puede recurriree a dos métodos alternativos:

a) Equity Method {que podria traducirse <como el método de
equidad), Consiste en fiicorporas al valor contcble de la participacién
mantenids por la sociedad inversora los efectos derivados de los

resultados obtenidos por la entidad participada desde la-fecha de la
inversién, -

Sea A la entidad inversora yB la entidad participada,

y-Sean:1 s = €l valor contable de la participacién en la empresa
inversora. ’

r = el coeficiente de pacticipacién.

Ry = los resultados acurulados en la entidad participada desde la
fecha de inversion,

El importe actualizado de la inversién serad
P = Im-c: rRy -
el ajuste a introducir en la cuenta de {nversiones financieras, serd
P-lus=rRs

y representard la diferencia de consolidacién gencrada desde la fecha
de inversién :

ADp/s = TRy

b) Net asset valne methiod {método del valor neto del . ctivo) o
método de sustitucion.

Como indica su nombre, se sustituye el valor contable de la
participacién por ¢! valor que se obtiene tomando como referencia el
valor del neto pétrimonial de ia entidad participada.

-
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Serin
N, ¢l valor del neto de B en €l momento de la consclidacion.
“elmlem.\-alor.pm‘melmommto de la inversitn.
El importe actualizado de la inversidn, en este caso sera:
Py =N,
Y el ajuste a Introducir sera
Py - Ine =ty - Inge
pero N.-:'QHZ;
Y sustituyendo,
Po-n =6+ R) - L=
% (Mo - L) + TRy

que pone explicitos los cowmponentes de la Diferencia de
ZCensolidacién:

Dam = (M8 - 1) + 1Ry =
=[jNB+l.IDm

¢s decir 1a Diferencia de Consolidacién generada en el momento de
la inversién, y la generada a partir de entonces.

Respecto a las causas que motivan la aparicién de la diferencias
generadas en el momento de la inversion, éstas son las mismas ya apuntadas
en la Integracién Globai, e idéntico el tratamiento que deben seguir, por
cuyo motivo este punto se remite al texto indicado, en aras a evitar
repeticlones innecesarias.
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Una comparacién de los dos métcdos expuestos, dard como resultado ;
Pe-Pa={lyp + TRy} - TNy =

'UMI*JRJ_N'H'&)' '
= lyn- 1N = - (N6 - L) = - Dan

donde la diferencia entre los dos métodos reside en-la Diferencia de
Cousolidaciin generada en ¢l momento de la inversién, que se observe en el
métado-de sustitucién, ¥ no en el de equidad.

La . orreccion de la cuenta de inversiones financieras, objsto de este
punto, incluird la fraccién de resultados obtenidos en el ejercicio por la
entiad participada, correspondiente al coeficiente de participacién que
representa tal inversién., En cuanto a la contrapartida que recogerd tal
importe, cave la posibilidad de incorporarlo a los resultados consolidados, 0o
bien no distinguir entre resultados del periodo y los obtenidos en periodos
anteriores, sicndo el destino de ambos conceptos una cuenta de reservas.

XX, 4.- LO6 ANISTES ECONOMICOS

En este apartado Je va a tratar de aquellos aspeétos que pueden alterar
los valores relacionados con la participacién puesta en equivalencia. Tal es
el caso de los resultados obtenidos en transacciones internas, y el de los
dividendos gpercibidos por la entidad inversora, procedentes de la entidad

participada.

XXII, 4.1.- RESULTADOS PROCEDENTES DE OPERACIONES INTERNAS
Como ya es sabido sdlo afecta a los resultados no realizados.

Si la entidad vendedora es la inversora, se corregird directamente sus
resuitados y la Cuenta de participaciones . Y, si es la entidud participada la
que vende, el ajuste se aplicard a ]a partida que recoja los resultados o
reservas generados en dicha entidad y correspondientes a la participacién,
segun el caso, y la cuenta de existencias, como si se tratara del método de
Integracién Global. )
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El importe de la corrv>cién serd la parte de los resuitados internos no
realizados que coxrresponde al coeficiente de participacién.

Sin erxbaryo, algunocs autores y organizuciones distinguen, al respecto,
entre

- operaciones realizadas en condiclones normales de mercado.

- operaciones que no difieren de las operaciones tipicas que se
realizan entre entidades del grupo.

En este caso, consideran que sélo son objetc de ajuste las operaciones
descritas en segundo lugur. Tal e3 21 caso d» ia Séptima Directiva de la
CEE, que anade, ademds, que no serdi preciso ajustar eu ningin caso, si ello
supon¢c un gasto excesivo. Sin embgrgo, no fija ningan criterio que permita
saber crando un gasto se considera excesivo, y cuando no. En nuestro pals,
la normalizaciénn apunta hacia la aplicacién general de tales ajustex,
independientemente de las condiciones en que se haya realizado la
transmisién interna.

XXIIL. 4,2.- CISTRIBUCION DE DIVIRENDOS

Si la smpresa inversora ha contabilizado los resultados obtenidos por
la entidad dependiente, en la proporcién correspondiente a la
participacién, como un mayor importe de la misma, y posteriormente la
entidad dependientr reparte dividendos con cargo a tales resultados, se
producira una disminucién del neto en tal entidad y un mayor beneficio en
la entidad inversora.

Este hecho provocard una disminucién del neto dc 'a entidad
participada, que seria interpretada como un menor resultado, que se veria
compensado con un mayor resuitado en la entidad inversora. Pero en ambos
casos tal informacién no seria real. Es preciso, por lo tanto, ajustar el
importe de dichos conceptos, corrigiendo el wvalor contable de los
rssultados, traspasando su importe a la cueata de reservas de la misma
entidad inversora.
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XXII. 4.3.- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS A CUENTA

Las normas sobre este aspecto apuntan a introducir una correccién del
valor de la participacién con cargo a resultados. Esto tiene sentido si
previamente se han contabilizado como ingreso los dividendos percibidos.
De no ser asi, esto es, si figuran en una cuenta expresa, en espera de la
distribuctén definitiva de resultados, entiende quien suscribe que no seria
preciso practicar ajuste alguno.
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AXII, LA INTEGRACION PROPORCIONAL

ZXIL 1.- ASPECTOS PREVIOS

En la Integracién Proporcional también se sustituzve ¢l valor contable
de la participacién, por el que resulta del neto patrimontal de la entidad
participada. Pero, en este caso, la sustitucién no se limita a reemplazar un
valor por otro, sino que incorporan los componentes que deierminan el
nuevo valor. Se trata, de una sustitucién no solo de importes, sino que
aporta también aspectos cualitativos referidos a Ia nueva valoracién, al
incorporar los componentes de la cuenta de participaciones.

Por su contenido y metodologia, se sitiia en una posicién intermedia
entre la Integracién Global y la Puesta en Equivalencia. Consiste en
sustituir el valor contable Ze las participaciones que figuran en el Activo de
la entidad consolidada, por la parte propcrciona! al cocficiente de
participacién que le corresponden de los elementos del Activo y Pasivo de
la participada.

Tan sélo en Francia, Bélgica y Holanda ha alcanzado un buen nivel de
aplicacién. La Séptima Directiva de la CEE preve la posibilidad de su
implantacién en los estados miembros. En Espaia todo parece indicar que
va a tener una aplicacién facultativa, como alternativa a la Puesta en
Equivalencia para las empresas multigrupo.

Como ya se ha visto, la Integracién Proporcional tiene por objeto
atribuir a la entidad inversora 1a parte de bienes, derechos y deudas de la
participada que proporcionalmente le correspondan.
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Su base es de tipo practico, y se fundamenta en una asignacién teérica
de bienes, derechos y deudas, ante una hipetética disolucién de ia entidad
pocticipada  consistente en definir el coeficiente de participacién, para
apiivrlo a todas las cuentas de la participads, segregando el balance en dos
partes: 'a afectada por el coeficiente de participacién, y la que corresponde
a socios v<ternos al grupo. A continuacién se incorpora Ia parte afectada
-por el coefic'ente de participacién, al proceso de consolidacién, el cual
seguird el procrso establecido para la Inversién Global, es decir, con la
incorporacién de s magnitudes del balance y cuenta de resultados que
corresponden a la paiticipacion de grupo.

Para ello, se seguirdi, los mismos pasos establecidos en la Integracién
Global: homogeneizacién prev., agregacién y eliminaciones.

El tratamiento es relativams:.‘e sencilio cuando hay una sola linea de
dependencia, pero puede coinplicarse si hay multiparticipacién o bien en
los casos en que ae dé participacién nitua, aunque su solucién existe
dentro de lo que se lieva expuesto hasta este hunto.

No obsiante, una vez adoptado este tipc de consolidacién, seré
preciso maritenerio en los ejercicios sucesivos, a no scr que existan motivos
razonables que lo desaconsejen.

asareee - - mery,
-

A continuacién se pasa a comentar brevemente los aspectos proplos
de cada tipo de eliminaciones, que se dan e&n este caso.

XXi'l. 3.1.- LAS ELIMINACIONES FINANCIERAS

Al incorporarse sélo la parte afectada por el coeficiente de
participacién, los saldos financieros con las entidades del grupo no
coincidirdn, puesto que estos {ncorporaran el 100% de su importe. Serd
preciso, pues, reclasificar el total, de forma que npueda practicarse Ia
eliminacién con claridad, y figure explicita 1a parte de dichos saldos en el
grupo que no ha sido objeto de eliminacién.
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XXIIL. 3.2.- LAS ELIMINACIONES ECONOMICAS F

Igual que se ha expuesto en el apartado anterior, y para ¢l volumen de
transacciones entre las entidades del grupo y la entidad afecta de
consolidacién proporcional, sblo se eliminard de dicho volumen de
operaciones la parte del mismo que esth afectada por el coeficiente de
participacién. La parte 1.0 eliminada, de ser significativo su importe, puede
hacerse figurar de forma explicita en la cuenta de resultados.

En cuanto a los resultados internos no realizados, sélo serd objeto de
eliminacién la fraccién de los mismos que corresponde al coeficiente de
participacién. Teniendo en cuenta que a efectos de consolidacién el
dominio gue concurre en este caso es del 100%, debera aplicarse el
criterio general de eliminacién, si la entidad inversora es la dominante del
grupo. De ser otra entidad la que posee la participacién el critetio a aplicar
deberd ser el general o el eciéotico, segin cuil sea el aplicado respecto al
neto de entidades.

Finalmente, en lo concerniente a los dividendos, e¢i tratamiento seré
idéntico al considerado en ia Integracién global. Es decir, los dividendos
repartidos correspondientes a beneficios realizados comportarén un ajuste
en la entidad receptora. traspaszndo su importe de la cuenta de resultados
a la de reservas. En cuanto a los dividendos percibidos a cuenta de
beneficios, los mismos figurardn en balance como saldos pendientes de su
aplicacién definitiva, no procediendo en este caso ninguna eliminacién
econ6mica. Tan sélo la eliminacién de saldos es la que debera llevarse a
cabo.

XXIII, 3.3- LAS ELIMINACIONES PATRIMONIALES

En primer lugar, hay que precisar que la relacién de dependencia que
da lugar a la Integracién Proporcional, puede existir 2 nivel de cualquier
entidad del grupo, ne siendo necesario que la misma sea la empresa
dominante.
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ie fraccidn de empresa incorporada serd considerada como si se
tratara de una empresa real dentro-del grupo. que se consolida por
Integracién Global.

Otra cuestién a tener en cuenta es que el dominie nominal que
existird sobre la parte incluida ea ia consolidacién scrd del 100%. Los
intereses minoritarios no serin cox:iderados, por cuanto previamente han
sido excluidos de la consolidacin, al no incorporar la parte de las cuentas
del balance y cuenta de resultadox que correasponde a su participacién.

Las eliminaciones, por lo tanto, se reallizardn de acuerdo con las
normas de la Integracién Global en todos sus aspectos, teniendo en cuenta
que ¢l dominio efecttvo que giercen las entidades del grupo, en conjunto,
sobre la fraccién que se consolida es del 100%.
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